
��  العنوان : تقديرات صندوق النقد الدو��  مقارنة بسعر �ف الدو�ر ا��مري�� بالدينار التون
إنتاج: المرصد التون�� ا�قتصاد

� وتسهيل الصندوق الممدد
 المصادر: تقارير صندوق النقد الدو�� حول تونس: مراجعة اتفاق ا�ستعداد ا�ئتما­ 

 www.economie-tunisie.org قتصاد  المرصد التون�
 ل��

التعليق:
� يقدمها إ� تونس، مما يؤدي إ� تقديرات فيما يتعلق بالقيمة "الحقيقية" للدينار

� إطار اتفاقات القروض ال��
 يقوم صندوق النقد الدو�� بمراجعات منتظمة � 

� المستقبل
� ينبغي أن يصل إليها للدينار � 

. ومن خ¥ل نماذج معقدة، يقدر صندوق النقد الدو�� القيمة المثالية ال��  حسبما يرغب فيه صندوق النقد الدو��
الدينار عن طريق سلة من العم¥ت، يواصل 2012، والتخ¬� عن مبدأ تحديد قيمة  الجاري).وبعد شهر أفريل  الك¬� (الحساب  التوازن ا�قتصادي   لتحقيق 
� سوق الµف للدفاع عن

، ح�� يتوقف البنك عن التدخل �  �� صندوق النقد الدو�� ممارسة ضغط مستمر ع¬ تونس، وبالخصوص ع¬ البنك المركزي التون
� كل

الدينار. و�  أن يكون عليها  ينبغي   �
� كل مراجعة، وال��

الدو�� �  النقد  � يقدرها صندوق 
ال�� القيمة   �

البيا­  الرسم   �
ا��فقية �  الخطوط  الدينار. وتمثل   قيمة 

�� مراجعة، يقدر صندوق النقد الدو�� من خ¥ل نماذجه أن الدينار يفوق قيمته بحوا�� 10٪. وقد استخدم هذا التقدير للضغط ع¬ البنك المركزي التون
، يقوم هذا ا��خÇ� بوضع نموذج جديد � يرغبها صندوق النقد الدو��

 ح�� يسمح بانخفاض قيمة الدينار. وكما يوضحه الرسم، كلما يصل الدينار إ� القيمة ال��
الجنيه بانخفاض  الدو��  النقد  صندوق  أمر  حيث  المµية  التجربة  عن  وخ¥فا  دواليك.  وهكذا   ،٪10 بنسبة  أخرى  مرة  ينخفض  أن  يجب  الدينار  أن   يقدر 
اتيجية تدريجية بالنسبة لتونس عن �Çإس �2016)، اعتمد صندوق النقد الدو� ÌÇشهر نوفم �

  ليلة وضحاها (�  �Íب �50٪ أمام الدو�ر ا��مري� �ي بحوا�µالم 
2017)، فَقَدَ الدينار   بداية القرض ا��ول (جوان 2013) وآخر مراجعة لصندوق النقد الدو�� (جويلية  �Íطريق نماذجه الرياضية، لتحقيق نفس الهدف. ب 
، وهو يقدر ا�Ðن (حسب �

 Ñنموذجه الريا �Çمؤخرا بتغي �ضافة إ� ذلك، قام صندوق النقد الدو� Òوبا� .  التون�� نسبة 49٪ من قيمته أمام الدو�ر ا��مري��
� قيمة الدينار  ، وهو ما يعادل سعر �ف يساوي 1 دو�ر أمري�� لما يساوي 2.87 دينار

 .مراجعة جويلية 2017)أنه توجد مبالغة ب 16.7 % � 
التونسية بذلك؟ إ� م�� ستسمح السلطات 

 الكاتب : شفيق بن روين | 

؟ ��كيف يعتدي صندوق النقد الدو�� ع¬ قيمة الدينار التون

ما وراء ا��رقام    رقم 8

2017 Chafik.benrouine@economie-tunisie.org ما وراء ا��رقام : 

و�� لك�� يد ا��  ال��

النقاط الرئيسية :
 يمارس صندوق النقد الدو�� من خ¥ل نماذجه الرياضية، ضغطا مستمرا ع¬ البنك المركزي التون�� للتخفيض من قيمة

��الدينار التون
 �

  توقيع القرض ا��ول مع صندوق النقد الدو�� �  �Íة ما ب �Çف �
 فقد الدينار التون�� 49٪ من قيمته أمام الدو�ر ا��مري�� � 

� جويلية 2017
ة لصندوق النقد الدو�� �  �Çشهر جوان 2013 والمراجعة ا��خ

ة أن الدينار ينبغي أن يصل إ� سعر �ف قدره 1 دو�ر أمري�� لما يساوي �Çالمجلة ا��خ �
 قدر صندوق النقد الدو�� � 

��2.87 دينار تون
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