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هل الترفيع في نسبة الفائدة المديرية حلّ ناجع للمحافظة 
على القدرة الشرائية

قــرّر مجلــس إدارة البنــك المركــزي التونــي عقــب 
ــع  ــاي 2022 الترفي ــاء 17 م ــوم الثلاث ــده ي ــا عق اجتماع
في نســبة الفائــدة الرئيســية للبنــك المركــزي التونــي ب 
75 نقطــة اساســية لتصبــح في مســتوى 7بالمائــة. يهــدف 
ــان المنشــور عــى الموقــع الرســمي  الاجــراء حســب البي
للبنــك المركــزي الى التصــدي للضغــوط التضخميــة التــي 
تلــوح في الأفــق وتجنــب أي انــزلاق للتضخــم وأي تفاقــم 

لعجــز القطــاع الخــارج]1].  

ــة  ــة للسياســات النقدي ــرة العام ــح للمدي حســب تصري
ــأتي  ــرار ي ــذا الق ــإن ه ــي ف ــم القل ــزي ري ــك المرك للبن
عــى خلفيــة تصاعــد الضغوطــات التضخميــة في الآونــة 
الأخــرة والــذي ارتفــع مــن 5 بالمائــة في أفريــل 2021 الى 
ــزع للاقتصــاد  ــم مف ــل 2022 وهــو رق ــة في أفري 7 بالمائ
ــة  ــد جائح ــات بع ــدوره بصعوب ــر ب ــذي يم ــي ال التون

ــة]2].  ــية الأوكراني ــرب الروس ــا والح كورون

لتواتــر الأزمــات والجوائــح العالميــة أثــر هــام عــى 
الاقتصــاد التونــي وهــو مــا تطــرقّ لــه المرصــد التونــي 
ــات الســابقة. بالرغــم  ــد مــن النشري للاقتصــاد في العدي
مــن أن النســيج الاقتصــادي التونــي متنــوع وثــري الى 
أن الاقتصــاد الوطنــي يرتهــن في جميــع المجــالات الى 

ــة.  ــواق العالمي الأس

يعــود هــذا الارتهــان الى بســبب إهــمال الإنتــاج المحــي 
ــى  ــية ع ــواد الأساس ــة الم ــد خاصّ ــى التوري ــكال ع والات
ــك  ــى ذل ــل ع ــر دلي ــوب وخ ــات والحب ــرار المحروق غ
المحروقــات  لأســعار  الالي  التعديــل  تفعيــل  إعــادة 
حســب التطــورات في الســوق العالميــة]]] وارتفــاع كلفــة 
مصاريــف المــواد المدعمــة لتصــل الى 00]4 مليــون 
ــارة  ــرة التج ــب وزي ــة حس ــنة الحالي ــلال الس ــار خ دين
وتنميــة الصــادرات فضيلــة الرابحــي التــي ارجعــت 
هــذا الارتفــاع الى ارتفــاع كلفــة هــذه المــواد التــي يقــع 

ــت]4]]]5]. ــوب والزي ــا الحب ــا -أساس توريده

إذا فــإن أصــل مشــكلة التضخــم، او الجانــب الأكــر منــه 
ــما أدى الى  ــد المجحــف م ــود الى التوري ــل، يع ــى الأق ع
تبعيــة الأســعار المحليــة الى الأســعار العالميــة وجعــل من 
الاقتصــاد التونــي هشّــا امــام الصدمــات المتتاليــة التــي 
ــع في  ــماد عــى الترفي ــة والاعت تشــهدها الأســواق العالمي
ــع  ــلّ الناج ــس بالح ــط لي ــية فق ــدة الرئيس ــعر الفائ س
للمحافظــة عــى المقــدرة الشرائيــة.  فكــما ابــرز الخبــر 
الاقتصــادي ارام بالحــاج, نســبة التضخــم ترتبــط بعوامــل 

الكاتب: فتحية بنسليمان

داخليــة وخارجيــة لا يمكــن حصرهــا في السياســة النقدية 
ــل  ــلا وان الح ــس ح ــدة لي ــبة الفائ ــع في نس وان الترفي
يتمثــل في تنســيق بــن السياســة النقديــة للبنــك المركــزي 
ــة للحكومــة كي تتوفــر اســتراتيجية  والسياســة الاقتصادي
ــالك  ــرار مس ــى غ ــالات ع ــع المج ــمل جمي ــة تش كامل

التوزيــع والتخزيــن والنقــل واللوجســتيك وغرهــا]]]. 

ــة  ــراف المعني ــع الأط ــى جمي ــة ع ــن الازم ــروج م  للخ
ــر  ــه وزي ــد علي ــا أكّ ــو م ــرار وه ــذ الق ــاركة في اخ المش
ــد في  ــث أكّ ــزي حي ــوار تلف ــط في ح ــاد والتخطي الاقتص
ــزي  ــك المرك ــتقلالية البن ــدأ اس ــى مب ــت ع ــس الوق نف
ــل  ــا يحي ــو م ــه وه ــوزارة في قرارت ــل ال ــتحالة تدخ واس
ــدى تفهّمــه لقــرار  ــذي اب ــر ال الى تناقــض موقــف الوزي
ــيكون  ــة س ــوع العمل ــث أن موض ــزي "حي ــك المرك البن
محــور إصلاحــات مــع صنــدوق النقــد الــدولي]7] " وهــو 
مــا يحيلنــا الى الفيــل في الغرفــة صنــدوق النقــد الــدولي.  

ــاذ  ــلال اتخ ــدولي خ ــد ال ــدوق النق ــور صن ــظ حض يلاح
ــلال  ــن خ ــية م ــدة الرئيس ــبة الفائ ــع في نس ــرار الترفي ق
تزامــن هــذا الإجــراء في كل مــن تونــس ومــصر]]] إذ أن 
كلا منهــما عــى أبــواب اتفــاق مــع الصنــدوق، وتســعى 
الحكومتــان الى اتخــاذ جملــة مــن الإجــراءات الاســتباقية 
مــن اجــل تســهيل المشــاورات والإمتثــال الى توصيــات او 
امــلاءات صنــدوق النقــد الــدولي عــى غــرار مــا تضمنتــه 
المراجعــة الدوريــة لتونــس التــي نشرهــا الصنــدوق 
ويحــث فيهــا عــى تركيــز السياســة النقديــة عــى 
ــدة  ــة الفائ ــن خــلال مراجع الســيطرة عــى التضخــم م

ــية]]] . الرئيس

مــاي   25 بتاريــخ  دولي  النقــد  صنــدوق  نــشر  كــما 
ــدان  ــى البل ــلبية ع ــات س ــوان "تداعي ــت عن ــالا تح مق
ــة الــشرق الاوســط  ــة في منطق المســتوردة للســلع الأولي
وشــمال افريقيــا بســبب ارتفــاع الاســعار]10] " اشــار فيــه 
ــف  ــية والتخفي ــدة الاساس ــعار الفائ ــع اس الى ضرورة رف
ــراء  ــى الفق ــة ع ــعار الدولي ــاع الاس ــات ارتف ــن تداعي م

ــة.  ــلات الموجه ــلال التحوي ــن خ م

كــما يدعــو صنــدوق النقــد الــدولي الى اتخــاذ جملــة مــن 
التدابــر الاخــرى عــى غــرار تخفيــض اوجــه الانفــاق غر 
الضروريــة او التشــجيع عــى زيــادة العدالــة الضريبيــة 
ــى  ــة ع ــعي الى المحافظ ــار الس ــا في إط ــع بينه او الجم

الديــن العمومــي في حــدود الاســتدامة. 
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